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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดอยู่ในภาวะ

กงัวลตอ่ความเสีย่งจากแนวโนม้การชะลอลง

ของเศรษฐกจิโลก โดยดัชนีหุน้สหรัฐฯ ปรับ

ลดลง ตามการลดลงของหุน้บรษัิท Apple ที่

ไดรั้บผลของการลดประมาณการยอดขายใน

ไตรมาสที ่4 รวมทัง้ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้

ภาคอุตสาหกรรมของสหรัฐฯ ลดลงมาใน

ระดับต า่สดุตัง้แตเ่ดอืนพฤศจกิายน 2016  

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

ปรับตัวลดลงหลังจากดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้

ภาคอุตสาหกรรมสหรัฐฯ ปรับลดลงสู่ระดับ

ต ่าสุดในรอบ 2 ปี โดยเงินเยนแข็งค่าขึ้น

เนื่องจากนักลงทนุกลับเขา้ถอืครองสนิทรัพย์

ปลอดภัย 

• USD/THB ลดลง 0.27% มาปิดที่ระดับ 

32.17  

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ แถลงการณ์ของ

นายพาวเวล ประธานเฟด การจา้งงานนอก

ภาคการเกษตรของสหรัฐฯ เดือนธันวาคม 

อัตราเงินฟ้อยูโรโซนเดือนธันวาคม ดัชนี

ผูจั้ดการฝ่ายจัดซื้อยูโรโซนเดือนธันวาคม 

และความเชื่อมั่นผูบ้ริโภคของไทยเดือน

ธันวาคม  

US Market

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

Thai Bond Market US 10yr T-note (%)

Total Return Index US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

3-Jan 1.49 1.59 1.68 1.74 1.78 1.87 2.09 2.26 2.40 2.64 2.76 2.94

Change (bps) -0.09 -1.01 -0.46 -0.34 -0.35 -0.41 0.17 -2.28 -2.85 -0.93 -2.15 -2.36

Interbank Rates 4-Jan 3-Jan BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 3-Jan 1.76756 1.79760 1.82680 1.86385 1.95110 2.19295

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

3-Jan 1.55 1.64 1.64 1.66 4-Jan

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

3-Jan 1.88714 1.77761 1.69649 1.78895 3-Jan

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

4-Jan Bid/Ask 1.68/1.71 1.75/1.78 1.8/1.83
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Buying

T/T

31.95
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Sight Bill

41.00

36.96
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T/T

Selling Premium/Discount (1 month) as of 03-Jan

Export/Import

-5.18 / 5.2

-3.23 / 29.41

-6.66 / 23.28

1m 3m

2.79500 2.85888

6m

4yr

1.85/1.88 1.9/1.93

5yr 7yr

2.015/2.065 2.17/2.22

10yr

2.51275



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคอุตสาหกรรมของสหรฐัฯ (ISM) เดอืนธนัวาคมอยู่ระดบัต ่าสุดต ัง้แต่

เดอืนพฤศจกิายน 2016 โดยอยูท่ี ่54.1 ต า่กวา่ตลาดคาดที ่57.5 และลดลงจาก 59.3 ในเดอืนกอ่น ซึง่เป็น

การปรับลดลงมากทีส่ดุตัง้แต่ตุลาคม 2008 สะทอ้นจากค าสั่งซือ้สนิคา้ใหม่ทีล่ดลง ยอดสนิคา้คงคลังทีต่ ่า 

และยอดการผลติคงคา้งไมไ่ดเ้พิม่ขึน้จากเดอืนกอ่น สะทอ้นภาพรวมเศรษฐกจิสหรัฐฯ ทีช่ะลอลง 

• การจา้งงานภาคเอกชนจดัท าโดย ADP เพิม่ข ึน้ 271,000 ต าแหนง่ในเดอืนธนัวาคม จากการจา้งงาน

ทีเ่พิม่ขึน้แค ่157,000 ต าแหน่งในเดอืนกอ่น ขณะทีต่ลาดคาดวา่จะเพิม่ขึน้แค ่180,000 ต าแหน่ง ถอืเป็นการ

ปรับสงูขึน้มากที่สดุตัง้แต่เดอืนกุมภาพันธ ์2018 โดยการจา้งงานในภาคบรกิารเพิม่สงูขึน้มากที ่224,000 

ไดแ้ก ่บรกิารดา้นธรุกจิและวชิาการ บรกิารการศกึษาและสขุภาพ และบรกิารนันทนาการ สว่นการจา้งงานกลุม่

ผูผ้ลติสนิคา้เพิม่ขึน้ 47,000 ต าแหน่ง ทัง้นี้ ตลาดจับตาการประกาศตัวเลขการจา้งงานนอกภาคการเกษตรใน

วันนี้ ทีต่ลาดคาดวา่จะสงูขึน้ 185,000 ต าแหน่งจาก 161,000 ต าแหน่งในเดอืนกอ่น 

• นางแนนซี ่เพอรโ์ลซี ่สมาชกิสภาผูแ้ทนจากพรรคเดโมแครตไดร้บัเลอืกเป็นประธานสภาผูแ้ทน

สหรฐัฯ คนใหม่ โดยไดค้ะแนนน าตัวแทนจากนายเควนิ แมคคาร์ทที พรรครีพับลกิัน 220:192 ทัง้นี้  

นางเพอร์โลซี่กล่าวสุนทรพจน์ว่าจะสนับสนุนนโยบายการลดราคายาตามใบสั่งแพทย์และลดตน้ทุนค่า

รักษาพยาบาล รวมถงึสนับสนุนโครงสรา้งพืน้ฐานทีท่ันสมัยและพลังงานสะอาด อยา่งไรก็ด ีภาวะรัฐบาลปิดท า

การมแีนวโนม้ยดืเยือ้ เนื่องจากประธานาธบิดทีรัมป์ยนืยันทีจ่ะหาเงนิทุนกอ่สรา้งก าแพงเขตแดน ทัง้นี้ นาย

เควนิ แฮซเซ็ท ประธานทปีรกึษาฝ่ายเศรษฐกจิของรัฐบาลใหส้มัภาษณ์วา่เศรษฐกจิสหรัฐฯ จะหดตัวถงึ 0.1% 

ในไตรมาสที ่1 ปี 2019 หากภาวะรัฐบาลปิดท าการไมย่ตุลิงใน 2-3 สปัดาหข์า้งหนา้   

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลง อัตราฯ อายุ 2 ปีทรงตัวที่ระดับ 1.78% 

ขณะทีอ่ัตราฯ อายุ 10 ปีเคลือ่นไหวตามความเสีย่งในตลาดโลก โดยลดลง 3 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 2.40% 

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลงอยา่งรวดเร็วทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 9 bps 

มาอยูท่ีร่ะดับ 2.38% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 7 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.55% ใกลเ้คยีงกบัขอบบนของอตัรา

ดอกเบีย้นโยบายของสหรัฐฯ เนื่องจากดัชนีภาคอตุสาหกรรม ISM ของสหรัฐฯ ออกมาออ่นแอ และนักลงทนุ

เริม่สงสยันโยบายการขึน้ดอกเบีย้ของสหรัฐฯ หลังจากนี้  

Daily performance 

US ISM manufacturing index 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: กนง. ข ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมเดอืนธนัวาคมเป็นปัจจยัฉุด 

USD/THB แตก่ารลดคาดการณก์ารขยายตวัเศรษฐกจิและเงนิเฟ้อของ ธปท. ท าใหค้วามเป็นไปไดท้ ีจ่ะ

ข ึน้ดอกเบีย้ตอ่ลดลง ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่เศรษฐกจิตลาดเกดิใหม่จากประเด็นการคา้โลกลดลง อยา่ง

นอ้ยในระยะส ัน้ หลงัจากสหรฐัฯ เลือ่นการขึน้ภาษนี าเขา้จากจนีเป็น 25% ออกไปเป็นวนัที ่1 มนีาคม 

เพือ่ใหท้ ัง้สองฝ่ายไดเ้จรจาการคา้ระหว่างกนัก่อน ในดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคง

ตดิตามแนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ตอ่แนวโนม้การ

ขยายตวัทางเศรษฐกจิของสหรฐัฯ ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้่าเงนิผนัผวน

ตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD ปรับสงูขึน้ 0.44% มาปิดทีร่ะดับ 1.1394 เงนิยโูรแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยดัชนีคา่เงนิ

ดอลลาร์ปรับตัวลดลง 0.53% แมว้่าตัวเลขการจา้งงานภาคเอกชนของสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกร่ง เนื่องจาก 

นักลงทนุกังวลต่อแนวโนม้การขยายตัวทางเศรษฐกจิกจิหลังจากทีดั่ชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาคอตุสาหกรรม

สหรัฐฯ เดอืนธันวาคมปรับลดลงสูร่ะดับต ่าสดุในรอบ 2 ปี โดยเฉพาะจากผลกระทบของนโยบายกดีกันทาง

การคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนี 

• USD/JPY ลดลง 1.10% มาปิดทีร่ะดับ 107.68 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้ตอ่เนื่องในชว่งทีผ่า่นม าเนื่องจากนักลงทนุ

กลับเขา้ถอืครองสนิทรัพยป์ลอดภัยมากขึน้จากความกงัวลของตลาดตอ่ทศิทางการชะลอตัวของเศรษฐกจิโลก 

• GBP/USD ปรับสงูขึน้ 0.17% มาปิดทีร่ะดับ 1.2628 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้จากความเชือ่มั่นของนักลงทนุตอ่

เงนิดอลลารท์ีล่ดลง อยา่งไรก็ด ีการแข็งค่าของเงนิปอนดย์ังถกูจ ากัดจากตัวเลขดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาค

การกอ่สรา้งทีอ่อกมาต า่กวา่ทีต่ลาดคาด รวมถงึความไมแ่น่นอนเกีย่วกบัประเด็น Brexit 

• USD/CNY ปรับสงูขึน้ 0.15% มาปิดทีร่ะดับ 6.872 เงนิหยวนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• คา่เงนิสกุลเอเชยี เคลือ่นไหวในทศิทางทีต่า่งกัน โดยเงนิรูเปียะหอ์นิโดนีเซยีกลับมาแข็งคา่ขึน้หลังจากที่

ออ่นคา่ลงในวันกอ่นหนา้ ขณะทีเ่งนิวอนเกาหลอีอ่นคา่ลงมากทีส่ดุในภมูภิาค 

• USD/THB ลดลง 0.27% มาปิดทีร่ะดับ 32.17 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 3-Jan-19 2-Jan-19 % Change End-2019

USD/THB** 32.17 32.17 32.26 -0.27 34.00

USD/JPY** 107.64 107.68 108.88 -1.10 115.00

EUR/USD** 1.1394 1.1394 1.1344 0.44 1.19

GBP/USD 1.2628 1.2628 1.2607 0.17 1.36

USD/CNY 6.872 6.872 6.862 0.15 6.83

USD/SGD 1.364 1.364 1.367 -0.18 1.35

USD/IDR 14,410 14,410 14,458 -0.33 14,800

USD/MYR 4.138 4.144 4.137 0.16 4.20

USD/PHP 52.65 52.65 52.52 0.26 54.00

USD/KRW 1,127 1,128 1,119 0.78 1,125

USD/NTD 30.87 30.87 30.79 0.27 31.15

AUD/USD 0.700 0.701 0.699 0.30 0.75

USD/CHF 0.987 0.987 0.990 -0.33 0.98

JPY/THB 29.89 29.88 29.63 0.84 29.57

EUR/THB 36.65 36.65 36.59 0.17 40.46

GBP/THB 40.62 40.62 40.67 -0.10 46.24

CNY/THB 4.68 4.68 4.70 -0.41 4.98

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Dec 24, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  26/12/2018  27/12/2018  28/12/2018  02/01/2019  03/01/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 0.0 316.3 279.7 790.3 550.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 0.0 507.1 645.0 148.3 1,931.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 0.0 -190.8 -365.3 642.0 -1,380.8

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 120.5 18.5 421.4 476.6 2,475.7

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 702.9 1,073.5 429.8 370.4 189.4

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -582.3 -1,055.1 -8.4 106.2 2,286.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 10.3 195.5 0.0 53.9 497.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,329.7 2,169.2 1.9 46.4 803.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,319.5 -1,973.7 -1.9 7.6 -306.8

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -698.2 -2,832.6 -193.7 -126.5 100.5

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -1,203.6 -386.9 -181.9 882.2 498.2

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,901.8 -3,219.5 -375.6 755.7 598.6

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 300.0 0.0 0.0 34.0

Net Flow (Thailand) -1,901.8 -3,519.5 -375.6 755.7 564.6

Short-Term Holding (T) (Thailand) 147,497.8 144,349.3 148,965.2 148,840.2 148,906.2 66.0 1,408.5

Long-Term Holding (T) (Thailand) 826,215.2 825,869.5 837,582.5 838,451.5 838,793.7 342.2 12,578.5

Total Holding (Thailand) 973,713.0 970,218.8 986,547.7 987,291.8 987,699.9 408.2 13,986.9

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 300.0 0.0 0.0 34.0 0.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


